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以下資料由物聯智慧股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：物聯智慧股份有限公司 (股票代號：6565)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、大眾綜合證券股份有限公司、德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司02-2325-5818 # 854陳慶宏

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購 物聯智慧 公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券證券商
	大眾綜合證券商
	德信綜合證券商

	認購日期
	106.1.13

	認購股數（股）
	425,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.04%
	0.48%
	0.48%

	認購價格
	新台幣50元

	認購價格之訂定

依據及方式
	目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市場法：本益比法、股價淨値比法及市值法，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。故本次輔導推薦證券商認購物聯智慧僅就市場法之市值法進行評估。

物聯智慧主要提供軟體銷售及設計、雲端服務相關業務，參酌目前上市(櫃)同業中產品服務或營運模式較相似之國內上市(興)櫃公司，有精誠資訊(股)公司(6214)主要為提供金融服務及資訊系統整合服務與管理等；關貿網路(股)公司(6183)主要為提供電子資料交換服務、專業承包及設備設施管理等；三竹資訊(股)公司(8284)主要為金融資訊軟體研發、交易系統研發及行動加值系統研發等；研鼎崧圖(股)公司(6529)主要係以GPS運動腕錶、智慧健康手環及電子地圖等。故選擇精誠資訊(股)公司(6214)、關貿網路(股)公司(6183)、三竹資訊(股)公司(8284)及研鼎崧圖(股)(6529)，作為比較同業。

針對上述採樣同業及上市(興)櫃資訊服務類股105年9月份至11月份之市值列示說明如下：

單位：千股；元；億元
採樣同業
期間
105/9/30流通在外(千股)
平均
收盤價
市值
(億)
精誠資訊

(6214)
105/09
269,393
51.88
139.76
105/10
53.21
143.34
105/11
54.74
147.47
關貿網路
(6183)
105/09
150,000
25.82
38.73
105/10
26.04
39.06
105/11
25.56
38.34
三竹資訊

(8284)

105/09
41,500
30.13
12.50
105/10
30.16
12.52
105/11
29.59
12.28
研鼎崧圖

(6529)

105/09
16,185
48.52
7.85
105/10
48.08
7.78
105/11
47.57
7.70
市值法係係選取數家與被評價公司相似之同業公司，計算出同業之總市值區間後，再除以該公司流通在外股數，即為該公司之合理價格區間。由上表得知採樣同業近期平均市值約為7.70~147.47億元間，因精誠資訊及關貿網路為上市公司且股本及營業規模顯較該公司及採樣同業大，故排除極端值後平均市值約為7.70~12.52億元間，除以該公司105年9月30日流通在外股數20,830千股後，合理價格區間為39.97~60.01元，經考量興櫃市場流動性不足及興櫃、上櫃擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業前景變化等因素後，以上述每股合理股價區間9折調整價格區間為35.97~54.01元之間，故本次輔導推薦券商與該公司共同議定之認購價格為50元。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並參酌該公司之所處產業、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為50元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司簡介及主要業務與產品
物聯智慧於2008年成立，為國內物聯網領域之純軟體公司，是提供設備連線軟體技術以及開發雲端服務平台的整合解決方案商，並且專注於開發物聯網雲端平台上較高難度的影像傳輸技術。物聯公司成立初期的技術核心主要是基於NAT Traversal/Hole Punching跨越網端路由器技術(STUN+ICE)之架構，進一步開發設定容易、操作簡單、穿透率及安全性更高之設備點對點連線(或簡稱P2P連線)與資料傳輸技術。在物聯網逐漸興盛的時代，有效協助客戶解決網通產品欲在終端消費市場大量普及時，消費者常遭遇設備連線與設定困難的問題，大幅加速產品市場化的速度，並降低客戶營運成本。

2014年1月進一步推出｢Kalay雲端服務平台｣，以多種不同功能模組所架構而成，可跨產品、跨品牌或作業系統靈活應用，已提供系統整合商、硬體製造商、品牌商、電信商及服務供應商簡易快速整合物聯網應用產品與解決方案的機會，創造商機。
歷史沿革

民國  97年7月

「思路鐵克股份有限公司」設立，實收資本額新台幣450萬元

民國  98年1月

參加美國2009 CES展 (首次展出P2P PLC IP cam)

           3月

參加德國2009 CeBIT展

           6月

參加台灣Computex 2009

民國100年 2月

更名為「物聯智慧股份有限公司」

           4月

核心產品IOTC物聯雲連線平台問市、參加北京物聯網展

          11月

參加深圳高交會

民國101年 6月

參加台灣Computex 2012

          11月

參加深圳高交會

民國102年 1月

行動裝置APP-P2PCamLIVE 1.0正式上架

           3月

引進創投基金，完成現金增資新台幣3,000萬元，實收資本額為1.05億元

           5月

舉辦「走進物聯網 共創新商機」物聯網普及化關鍵技術研討會

           6月

與Intel-台大創新研究中心簽訂合作備忘錄

          11月

行動裝置APP-P2PCloud 1.0 正式上架

民國103年 1月

子公司深圳市物聯智慧科技有限公司設立

           3月

與「竹科工業園區管理局」簽約，規劃進駐宜蘭資通訊園區

           3月

於宜蘭設立APP及QA研發據點

           4月

行動裝置APP-P2PPlug正式上架

           4月

子公司香港物聯智慧科技有限公司設立

           5月

引進創投基金，完成現金增資新台幣2,000萬元，員工認股權增資500萬元，實收資本額為1.3億元

           7月

行動裝置APP -P2PCloud 2.0上架

           8月

行動裝置APP-P2PCamCEO正式上架

          10月

台灣發明專利「遠端訊息溝通系統以及其連線方法」獲證

民國104年 1月

正式推出最新一代核心產品: Kalay雲端服務平台

           1月

台灣新型專利「可自動備份資料的雲端分享盒」獲證

           3月

全新APP產品Kalay Cam、Kalay Box正式上架

           4月 
德國註冊商標「Kalay」獲證
           6月

台灣發明專利「辨識連網設備以建立點對點連線的系統與方法」獲證

           7月

與國立宜蘭大學資訊工程學系簽署「雲端物聯網實驗室」合作備忘錄

           9月
引進創投基金，完成現金增資新台幣1,442萬元，員工認股權增資175萬元，實收資本額為1.46億元
9月 
投入鼓勵創客創新發明與軟體人才培育工作，支持經濟部通訊大賽活動，並於宜蘭大學、台北科技大學開設物聯網雲端平台應用講座課程
10月
完成資本公積轉增資新台幣5,847萬元，實收資本額為2.05億元
10月 
分別於北部、南部開設物聯網雲端平台種子師資培訓營
         11月
證券櫃檯買賣中心核准股票暨員工認股權憑證公開發行
  12月 
台灣註冊商標｢Diuit」獲證

民國105年 1月
台灣發明專利「訊息溝通系統及其操作方法」獲證

           2月
日本子公司株式會社ThroughTek設立

           3月
核心產品”Kalay”獲得智慧財產局之商標核准
           4月
與交大電機系合辦「智慧電子創新應用實驗．物聯智慧(TUTK)工作坊」
           4月
完成員工認股權增資新台幣366萬元，實收資本額為2.08億元
           6月

成立審計委員會
           8月

成立薪資報酬委員會
11月 
取得經濟部工業局出具之「係屬科技事業暨產品或技術開發成功且具市場性之意見書」
經營理念/經營實績

· 建立設備社群(Device Community)

· Kalay Open API

· 協助客戶加速佈局物聯網領域

· 提高終端消費者使用物聯網產品之良好使用者體驗

物聯公司的連線技術已提供全球超過1,300萬個物聯網應用產品連網，每個月創造1.8億次的數據量已在雲端上累積可觀資料量，並形成大數據分析的基礎，可延伸開發設備管理平台。為了更加速物聯網應用產品之普及，物聯公司之技術已與超過40家晶片商之SoC整合，完成整合之晶片數量超過180顆，導入之產品類型包括網路攝影機(IP Camera)、可視門鈴、行車記錄儀、智慧型機器人、智慧家電產品、個人網路儲存裝置、機上盒、家用型路由器等。

未來展望

· 持續協助硬體製造商、品牌商開發物聯網應用產品，提供雲端服務解決方案。

· 強化與晶片商、電信商、系統整合商之合作。

· 持續研發Kalay雲端平台之影像傳輸技術，並延伸更多影響數據處理應用方案。

· 確保股東最大利益及公司之永續發展。


                                                                          

	主要業務項目：

主要營運內容為物聯網產業相關軟體服務業務，包含Kalay雲端服務及其相關之軟體銷貨與設計服務等。。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	Kalay雲端服務平台
	[image: image4.png]



	Kalay雲端平台架構包含底層連線軟體技術與雲端功能模組，物聯智慧同時也提供設計服務。

Kalay雲端平台提供多種功能，包含影像監控及錄影、邏輯引擎、訊息推播、設備與帳號管理、資料蒐集、韌體線上更新等，可依照不同產業及客戶之需求作選搭。

Kalay平台對企業型客戶或主攻消費型產品客戶都可提供客製化解決方案，無論是醫療照護、智慧建築、零售、農業、安防監控、智慧家庭、個人雲儲存、穿戴式裝置等，都可透過Kalay平台實現智慧連線與物聯網雲端應用服務。
	107,046
	99

	其它
	
	
	780
	1

	合     計
	107,826
	100


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年

(註1)
	101年

(註1)
	102年

(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註1)
	 105年截
至 11 月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	11,186 
	24,198
	31,293
	78,018
	107,826
	136,847

	營業毛利
	(1,018)
	12,395
	20,542
	52,477
	64,376
	72,658

	毛利率(%)
	(9.10)
	51.22
	65.64
	67.26
	59.70
	53.09

	營業外收入
	1,142
	877
	8,013
	3,853
	3,837
	7,644

	營業外支出
	559
	16
	486
	236
	4,451
	7,324

	稅前損益
	(33,136)
	(10,620)
	(12,363)
	(46,880)
	(133,796)
	(109,935)

	稅後損益
	(33,136)
	(10,620)
	(7,628)
	(52,968)
	(135,883)
	(112,340)

	每股盈餘（元）
	(4.11)
	(1.46)
	(0.76)
	(3.12)
	(7.16)
	(5.40)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	58,469
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註1) 100年度未編製合併報表，故以個體報表表達，100年度及102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，自104年度起首次適用IFRSs並附列103年度比較數字，以上年度財務報表皆經會計師查核簽證。

(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	8,846
	6,222
	81,743 
	227,082
	270,299

	基金及長期投資
	9,979
	0
	0 
	0
	0

	固定資產
	1,992
	846
	7,152 
	10,817
	17,191

	無形資產
	0
	0
	0
	0
	0

	其他資產
	839
	579
	5,142 
	6,570
	14,450

	資產總額
	21,656
	7,647
	94,037 
	244,469
	301,940

	流動

負債
	分 配 前
	24,288
	7,561
	10,627
	47,519
	81,374

	
	分 配 後
	24,288
	7,561
	10,627
	47,519
	81,374

	長期負債
	0
	0
	0
	0
	0

	其他負債
	1,662
	0
	0
	0
	5,346

	負債

總額
	分 配 前
	25,950
	7,561
	10,627 
	47,519
	86,720

	
	分 配 後
	25,950
	7,561
	10,627
	47,519
	86,720

	股本
	60,000
	75,000
	105,000
	130,000
	207,480

	資本公積
	0
	0
	60,952
	145,428
	145,350

	保留

盈餘
	分 配 前
	(64,294)
	(74,914)
	(82,542)
	(78,510)
	(137,756)

	
	分 配 後
	(64,294)
	(74,914)
	(82,542)
	(78,510)
	(137,756)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	0
	0
	0
	0
	0

	累積換算調整數
	0
	0
	0
	32
	146

	股東權益總額
	分 配 前
	(4,294)
	86
	83,410
	196,950
	215,220

	
	分 配 後
	(4,294)
	86
	83,410
	196,950
	215,220


                                                                          

(註)100年度未編製合併報表，故以個體報表表達，100年度及102年度係依據ROC GAAP編製之財務報表填列，自104年度起首次適用IFRSs並附列103年度比較數字，以上年度財務報表皆經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	65.64
	67.26
	59.70

	
	流動比率(%)
	769.20
	477.88
	332.17

	
	應收帳款天數(天)
	69
	66
	50

	
	存貨週轉天數(天)
	26
	1
	2

	
	負債比率(%)
	11.30
	19.44
	28.72


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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